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2026 年原木行情展望——— 

供需双弱或延续，原木价格宽幅震荡 

观点摘要：  

原木：供应端，针叶原木终端需求房地产行业仍处于调整阶段，国内

的需求有望维持疲软态势，同时，国产材占有率出现抬头迹象，加之

成本 CFR报价高位，内外盘倒挂打击国内贸易商采购积极性，量价齐

升的时间段可能会少于量价齐跌。因此，中长期来看，针叶原木进口

量近年来的逐渐减少趋势可能延续，短期来看，一季度在假期因素的

影响下预计供应阶段性减弱。 

需求端，房地产行业虽然最恐慌的阶段可能已过，出现局部、结

构性的稳定，但整体仍处于出清阶段，原木终端需求有望延续偏弱态

势，季节性特征可能延续 25年一般相对模糊，即旺季不旺和淡季不

淡，出货相对平稳，一季度假期因素带来的出库规律性下滑的概率较

大。 

库存端，在原木整体处于供需双弱的基本面格局下，预计 2026年

针叶原木港口库存仍将延续低位水平和一定的季节性特征，一季度的

假期因素和中下旬的高到港有望引起港口累库，但可能低于往年水

平。 

整体来看，2026年，预计原木供需双弱格局延续，价格有望维持

宽幅震荡，但价格重心可能下移，关注期货合约和交割规则，反内卷

政策和贸易政策的可能影响。值得注意的是，原木作为次新品种，关

注其在交易量上升阶段中资金行为带来的价格波动风险和流动性风

险。 
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一、 行情回顾 

第一阶段，强预期和弱现实主导盘面价格，整体呈现倒 V 走势。一季度初，市场预期金三

银四，加之低到港量的配合，原木盘面价格最高推升至 902 元/立方米，中下旬，出货不及预

期，较历年同比下滑，偏弱的需求现实和高位的港口库存带动原木价格一路下滑至 6 月初，最

低至 746元/立方米。 

第二阶段，价格低位叠加情绪主导，多头发力活跃市场。原木期货 7 月首次交割受到业内

关注，期货价格的长期贴水增加市场参与积极性。同时，基本面改善配合，到港压力减轻，淡

季不淡的出货量，成本报价的上涨，为原木价格的反弹带来驱动力。 

第三阶段，旺季预期破灭，供需双弱格局下原木价格偏弱震荡为主。金九银十的预期下加

工厂积极备货维持原木价格在 800 附近震荡，但在预期破灭和中美谈判后对船舶征收特殊费用

暂停一年的消息刺激下，原木价格大幅下跌。之后供需双弱的格局难以带来反弹动力，基本处

于偏弱震荡走势中，其中一度下跌至 743.5 元/立方米的低位价格；同时，国产材的成功交割

和占有率提升对价格形成拖累。 

基差方面，原木期货盘面大多升水现货价格，仅在 5-6 月份由于盘面下跌幅度更大出现贴

水状况，但很快多头介入推升盘面价格基差重回升水，11 月后，盘面偏弱运行为主，现货价

格持续下跌，基差在 0附近来回波动。 

图 1： 原木期货合约价格  图 2：  原木主力合约、现货价及基差走势 
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图 3： 辐射松 4 米中 A 太仓港市场价格  图 4： 辐射松 4 米中 A 日照港市场价格 
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图 5： 辐射松 6 米中 A 太仓港市场价格  图 6： 辐射松 6 米中 A 日照港市场价格 

700

750

800

850

900

950

1000

1050

1
月

1
日

1
月

1
6
日

1
月

3
1
日

2
月

1
5
日

3
月

1
日

3
月

1
6
日

3
月

3
1
日

4
月

1
5
日

4
月

3
0
日

5
月

1
5
日

5
月

3
0
日

6
月

1
4
日

6
月

2
9
日

7
月

1
4
日

7
月

2
9
日

8
月

1
3
日

8
月

2
8
日

9
月

1
2
日

9
月

2
7
日

1
0
月

1
2
日

1
0
月

2
7
日

1
1
月

1
1
日

1
1
月

2
6
日

1
2
月

1
1
日

1
2
月

2
6
日

2022年 2023年 2024年 2025年
 

 

700

750

800

850

900

950

1000

1050

1
月

1
日

1
月

1
5
日

1
月

2
9
日

2
月

1
2
日

2
月

2
6
日

3
月

1
1
日

3
月

2
5
日

4
月

8
日

4
月

2
2
日

5
月

6
日

5
月

2
0
日

6
月

3
日

6
月

1
7
日

7
月

1
日

7
月

1
5
日

7
月

2
9
日

8
月

1
2
日

8
月

2
6
日

9
月

9
日

9
月

2
3
日

1
0
月

7
日

1
0
月

2
1
日

1
1
月

4
日

1
1
月

1
8
日

1
2
月

2
日

1
2
月

1
6
日

1
2
月

3
0
日

2022年 2023年 2024年 2025年

 

数据来源：钢联 新世纪期货  数据来源：钢联 新世纪期货 

图 7： 辐射松 4 米大 A 和小 A 主流市场价格  图 8： 辐射松 4 米 K 材和浆材主流市场价格 
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图 9： 辐射松 5.9 米大 A、中 A 和小 A 主流市场价格  图 10： 云杉 11.8 米 20cm 主流市场价格 
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二、 行情分析 

2.1 供给 

1-11月，中国针叶原木进口总量约 2215.33万立方米，同比减少 7.07%，2025年针叶原木

每月月度进口量基本处于近五年历史低位水平，1-11 月累计进口量延续 22 年以来的下滑趋势，

显示出原木行业的需求疲软的态势。分材种来看，中国 1-11 月进口辐射松总量约 1638.23 万

立方米，同比增加 2.62%，虽然针叶原木进口总量有所下滑，但辐射松的进口维持相对坚挺的

情况，1-11 月累计进口量同比小幅增加，说明国内对辐射松的需求更加稳定；同时，辐射松

月度进口量呈现明显的季节性特征，一季度和四季度表现突出，进口量处于相对高位，二季度

和三季度相对低位。分国别来看，中国自新西兰进口针叶原木总量约 1679.54 万方，同比增加

2.84%，新西兰进口的原木材种基本是辐射松，因此自新西兰进口的针叶原木量表现和辐射松

更加一致；同时，从来源国看，2025 年针叶原木进口量同比增加的仅有新西兰（+2.84%）、加

拿大（+7.37%）和日本（+12.96）三个国家，其他国家均同比减少，其中，日本同比增幅最大，

说明 25年国内对日本柳杉的需求量边际增加。 

针叶原木到港量呈现一定特征，1-2 月由于节假日原因处于低到港水平，3 月达到年内最

高水平，近一个月周均到港量最高达到 50 万方以上，高到港情况一直维持至 5 月，6-10 月回

落至到港低位，10 月中旬到港量回升，出现年内第二高，近一个月周均到港量最高达到 47 万

方以上。12月，虽然原木到港量有所减少，但出现相对稳定增加的情况。 

2025 年 11 月，新西兰发送至中日韩原木量为 189.2 万方，较上月减少 6%，新西兰离港船

49 条，较上月减少 5 条。38 条船发往中国，发货量约 145.2 万方，较上月减少 3%。12 月，新
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西兰发运至中国的针叶原木量有望小幅增加。因此，结合发运量的情况来看，1 月的到港量有

望维持稳定增长，进口压力有望在一季度出现季节性缓解。 

考虑到进口成本对进口量存一定的因果相互影响的关系，从往年 CFR 的表现来看，通常呈

现出量价齐升和量价齐降现象，因此，对进口量的判断需同时结合进口成本。2025 年外盘 CFR

报价相对高位，全年内外倒挂常见，国内贸易商利润压力较大，从这一角度来看，贸易商决策

会更加谨慎，进口情况有望维持逐年降低的态势。 

图 11： 我国针叶原木进口量季节性  图 12：  我国辐射松进口量季节性 
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数据来源：钢联 新世纪期货  数据来源：钢联 新世纪期货 

图 13： 新西兰发运至中日韩离港船数  图 14： 新西兰发运至中日韩的原木港口发运量 
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图 15： 我国 18 港针叶原木周度到港量（单位：万方）  图 16： 我国针叶原木进口量（单位：万方） 
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2.2 需求 

2025年，原木下游需求整体呈现出旺季不旺，淡季不淡的特征，日均出库量基本在 6万方

左右，仅金三银四现小阳春行情，出库量达到 7 万方以上，但仍低于往年的水平，传统的金九

银十并未出现，反而出现过阶段性减少的情况，出库量下降至 6 万方以下，在季节性淡季出库

量也维持在 6 万方左右，走货情况相对平稳，加工厂大多在港口附近，下游采取随用随买的策

略为主。结构上来看，山东地区仍是最大的原木集中地和销售地，辐射北方区域，以集成材和

无节材为主，12 月的出货量有所减少；而江苏地区的需求端表现相对更加稳定，终端需求仍

以建筑口料和托盘为主，尤其在下半年，南方区域的出货量相对坚挺，波动幅度不及山东区域。

2025年 12月 26日当周，我国原木港口日均出库量为 5.83万方，较上周减少 0.49万方，降幅

7.8%，主要由山东区域出货大幅减少拖累。其中，山东港港口出库量 2.79 万方，环比减少

16.5%，江苏港港口出库量 2.44万方，环比减少 3.2%。 

2025 年，我国房地产整体仍处于深度调整和转型之中，但最恐慌的阶段可能已过，出现

局部、结构性的稳定。在基数已经极低的情况下，2025 年房屋新开工面积累计同比整体较去

年小幅增加，“保交楼”仍是主旋律，优质项目受到开发商青睐，尤其是在一些列房地产政策

支持下符合条件的项目开工保证了新开工的增长。另一角度来看，在土地购置费大幅下降的拖

累下房地产开发投资增速持续下滑且有扩大之势，同时也说明了开发商投资行为极其谨慎，存

量施工规模仍在持续萎缩。整体来看，房地产行业仍处于出清阶段，对经济的拖累还会持续，

但结构表现有分化，优质项目更加集中。2025 年 11 月，房屋新开工面积累计同比为-20.5%，

较上月回落 0.7 个百分点；房地产开发投资增速为-15.9%，较上月下滑 1.2 个百分点。房地产

行业整体仍处于调整阶段。 
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展望 2026 年，房地产行业仍难以出现明显改善，原木终端需求有望延续偏弱态势，季节

性特征可能延续 25年一般相对模糊，但一季度假期因素带来的出库规律性下滑可能更明确。 

图 17： 我国原木港口日均出库量（单位：万方）  图 18： 我国房屋新开工面积累计同比和房地产开发投资

增速（单位：%） 
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数据来源：钢联 新世纪期货  数据来源：钢联 新世纪期货 

2.3 库存 

2025 年，我国针叶原木港口库存量在进口量减少和需求疲软的情况下整体处于缓慢去库

的进程中，仅 3 月份随着到港量达到年内高点港口库存量也达到年内高点，尤其是下半年基本

处于 300 万方以下，目前仍处于去库趋势中，逐渐挑战 250 万方关键点位。截至 12 月 26 日，

我国原木港口库存 254万方，同比去库 13万方，降幅 4.9%。分区域来看，山东港口库存 185.2

万方，同比累库 39.2万方，增幅 26.8%，山东区域到港相对集中，承载量更大，而下游出货相

对疲软，港口库存累库；反观江苏区域，港口库存 52.1 万方，同比去库 30.7 万方，降幅

37.1%，与需求端表现坚挺和到港相对少有关。分材种来看，辐射松库存 216万方，同比累库 6

万方，增幅 2.9%；云杉库存 15 万方，同比累库 2 万方，增幅 15.4%；北美材库存 7 万方，同

比去库 31万方，降幅 81.6%。 

在原木整体处于供需双弱的基本面格局下，预计 2026 年针叶原木港口库存仍将延续低位

水平和一定的季节性特征，一季度的假期因素和中下旬的高到港有望引起港口累库，但可能低

于往年水平。 
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图 19： 我国原木港口库存（单位：立方米）  图 20： 我国原木主要材种港口库存（万方） 
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三、总结展望 

供应端，针叶原木终端需求房地产行业仍处于调整阶段，国内的需求有望维持疲软态势，

同时，国产材占有率出现抬头迹象，加之成本 CFR 报价高位，内外盘倒挂打击国内贸易商采购

积极性，量价齐升的时间段可能会少于量价齐跌。因此，中长期来看，针叶原木进口量近年来

的逐渐减少趋势可能延续，短期来看，一季度在假期因素的影响下预计供应阶段性减弱。  

需求端，房地产行业虽然最恐慌的阶段可能已过，出现局部、结构性的稳定，但整体仍处

于出清阶段，原木终端需求有望延续偏弱态势，季节性特征可能延续 25 年一般相对模糊，即

旺季不旺和淡季不淡，出货相对平稳，一季度假期因素带来的出库规律性下滑的概率较大。 

库存端，在原木整体处于供需双弱的基本面格局下，预计 2026 年针叶原木港口库存仍将

延续低位水平和一定的季节性特征，一季度的假期因素和中下旬的高到港有望引起港口累库，

但可能低于往年水平。 

整体来看，2026 年，预计原木供需双弱格局延续，价格有望维持宽幅震荡，但价格重心

可能下移，关注期货合约和交割规则，反内卷政策和贸易政策的可能影响。值得注意的是，原

木作为次新品种，关注其在交易量上升阶段中资金行为带来的价格波动风险和流动性风险。 
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